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Choque Global

Saida de capital de nao residentes .
Economias Emergentes

Emergentes vém sofrendo perda de capital de nao-residentes
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Choque Global

Saidas de Capital — Nao Residentes .
Economias Emergentes

Acomodacdo recente, mas a saidaacumulada no ano é ainda substancial
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Choque Global

Normalizacao do investmento em portifdlio o "
Sinais de recuperacao

Fluxos para fundos de investimento”revelam tendéncia de normalizacdo

Money market Titulos do governo AcgOes de emergentes
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Mobilidade no mundo

Choque Global
Sinais de recuperacao

Sinais de reducao gradual do distanciamento social em ritmo assimétrico no mundo
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Choque Global

EUA: Atividade econOmica

Economia Global

Queda abrupta no consumo levou a uma forte queda da atividade

PIB Real
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Economia Global

Choque Global
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Choque Global

Emergentes: Atividade econ6mica .
Economias Emergentes

Forte revisao das expectativas de crescimento
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Emergentes: Atividade econ6mica

Indicadores mostram deterioragdao adicional em 20:T2.
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Choque Global
Economias Emergentes

Vendas no Varejo

Producao Industrial
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Choque Global

Emergentes: condicoes monetarias .
Economia Emergentes

Politica monetariamais acomodaticia e programas de compras de ativos.

Taxa de juros de politica econdmica Compras de ativos
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . -
Economia Domestica

Dados preliminares de varejo indicam alguma recuperacao, exceto paraservicos.
Pesquisa Focus aponta paraforte declinio da atividade em 2020.
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . -
Economia Domestica

Diferentes trajetdrias de queda e recuperacao nos setores daindustriade manufaturas

Consumo de energiaelétricada industria de transformag¢ao (mercado livre)
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Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . -
Economia Domestica

Repercussao sobretoda aeconomia
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160 - Abril /2020
120 Més: -9,73%
150 140 | Abr20/ Abri9: -15,09% _
0 .
140 7 .k d“”\l*
-120 ~j‘ I
130 - 135 o P
-240 -
120 -
-360 130
110 -
-480
90 - abr/16= 100
Jun/2020: dado ‘ -720 saldo em
80 - preliminar de confianga ) -840 milhares 120
de industria e servigos de empregos |
70 -960 -
T T T T 932 115

abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-20 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-20
abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-2C

—Consumidor =—Industria Servicos . ) —_— €M adi . :
) o ¢ B Mensal =——Média movel trimestral = Mensal Média movel trimestral
Constru¢cao —Comercio *2002 = 100
Todos os dados sdo dessazonalizados. Fontes: Secretaria do Trabalho, FGV e BCB

4 L BANCO CENTRAL 13

L ¥ DO BRASIL



Choque na atividade

Brasil: Impacto da Covid-19 . -
Economia Domestica

PIB 2020:1T mostra forte queda da atividade %T/T-1
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Pandemia: percepc¢ao de risco

Apetite ao risco
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Choque Global
Mercados Globais

Novos casos de covid-19%* vs. VIX
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Choque Global

Problemas externos + Situacao domeéstica

Fluxo de capital e moeda foram fortemente afetados no Brasil

Fluxo de capitais
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Choque Global

Desempenho dos ativos domésticos L.
Mercados Domésticos

GFC vs. Covid-19
Intervengoes do BC (USS mi)

FX Swap Spot Others
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Choque Global

Fluxos financeiros e Ibovespa L.
Mercados Domeésticos

Forte reacao de investidores institucionais
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Contas externas

Fluxo de capitais tende a se acomodar e melhorar contas externas
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Choque Global
Economia Doméstica
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Resposta Fiscal

Visao comparativa
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Fonte:FMI, ONU e BCB. Atualizado até 11/06. Dados incluem disponibilidades paragarantias de crédito.



Choque Global

Resposta Fiscal Enfrentamento da crise

Resposta atualdeve superarada GFC

Proje¢oes WEO para 2020

180
Japdo (+14,5) »
160
140 s Italia(+20,8)
)
= 120
o Franca (+16,9) EUA (+22,1)
© - L
o
s 100 _ _ ® Espanha (+18,0)
ngﬁ Reino Unldg (+10,3)
> 80
\9-
5
= 60 Hofanda Alemanha (+8,9)
() (+10,0). ™
40 .Canadé (+20,9)
e Austrdlia(+14,3)
Dinamarca (+8,0) Nota:  Valores em  parénteses
20 » ° rep.resentarr? aumento esperado na
Coréiado sul (+5,0 s e e "
0
0 50 100 150 200 250 300
DBGG (% PIB)
Fonte: FED, ECB, BoE and BCB
4 L BANCO CENTRAL 21

L ¥ DO BRASIL




Emergentes: evolucao da divida Chogue econdmico
Enfrentamento da crise
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Choque Global

Reacao da Autoridade Monetaria .
Enfrentando a crise

Programasresultamem grandeinjecdes de liquidez nos sistemas financeiros
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Choque econbémico

Respostas dos bancos centrais .
Enfrentamento da crise

Forte expansaodos balangos
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out-16 abr-17 out-17 abr-18 out-18 abr-19 out-19 abr-20 out-14 out-15 out-16 out-17 out-18 out-19 abe-20
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Fonte: FED, ECB, BOJ e Bloomberg
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Cenario macroecondmico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica monetaria

Brasil: cautela recomendadana PM

Jurodelano Gasto Publico real
Redugdes estruturais % a.a variacao
29,8%
16 30 - ’
Teto de gastos
25 -
12 T
20 -
Previdéncia 15 - juro pré-teto
8 12,4%
------------------------- 10 - juro pos-teto
4 >
0 -
0 -5 -
N I B BN R AR RN SN T B 2004 2008 2012 2016 2020
°\§' \04 .§}° °\§' 1@4 .§}° °\§' 1@4 -@9 O& s@?‘ -Qo O& \é ~§}°
Fonte: Bloomberg Fonte: BCB, 2020 projecao
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Cenario macroeconémico

Espaco para atuacao convencional . , .
paco p ¢ Politica monetaria

Boa parte dos emergentes tém escopo limitado

Divida elevada: importante fator de risco

Vé [ ' 4 3 r ] *
Divida publica liquida (2019) Juros de 5 anos
12
70
60 10
50 g
o
40 s
) 6
Q
30 S
4
20
2 e
. = 4
0 = =3 o
Brasil Chile Colémbia india México Peru Russia AfricadosS. jan-20 fev-20 mar-20 abr-20 mai-20 jun-20
e Brasil == [VIéXico == RUSssia Chile
e Africa do Sul=—Peru e Col6mbia =india

Fonte: IMF, Standard & Poor’s Fonte: Bloomberg
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Cenario macroecondmico

Mensagem de politica monetaria ... ,
Politica monetaria

Em sua ultima reuniao, o Copom decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa basica de juros
em 0,75 ponto percentual, para 2,25% a.a.

* O Copom entende que, neste momento, a conjuntura econOmica prescreve estimulo
monetario extraordinariamente elevado, mas reconhece que o espagco remanescente para
a utilizacao de politica monetaria é incerto e deve ser pequeno.

* Para as proximas reunioes, o Comité vé como apropriado avaliar os impactos da pandemia
e do conjunto de medidas de incentivo ao crédito e recomposicao de renda, e antevé que
um eventual ajuste futuro no grau de estimulo monetario sera residual.

* O Comité reconhece que, em vista do cenario basico e do seu balanco de riscos, novas
informacoes sobre a evolugcao da pandemia, assim como uma diminuicao das incertezas no
ambito fiscal, serdao essenciais para definir seus proximos passos.
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Choque Global

Atuacao das politicas monetaria e fiscal . , L.
Economia Domestica

As politicas monetariae fiscal tém papeis bem definidos

Politica Monetaria Politica Fiscal
Liguidez Solvéncia

Se nao administrados adequadamente, problemas de
liquidez podem se tornar problemas de solvéncia
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2020

- : Medida , i
MEdldaS alternat“[as Potencial Implementad 2008

Liberacdo de liquidez

Resu mo dos impa ctos Compulsdrio + Liquidez de curto-prazo (LCR) RS 135 bi RS 135 bi =
Liberagdo adicional de compulsdrio RS 70 bi RS 70 bi RS 82 bi
Flexibilizagio da LCA RS 2,2 bi RS 2,2 bi -
Empréstima com lastro em LF garantidas RS 670 bi RS 26 bi -
Compromissadas com titulos soberanos brasileiros RS 50 bi RS 23,2 bi RS 25 bi
Novo DPGE RS 200 bi RS 6,1 hi RS 10 bi
Empréstima com lastro em debéntures RS 91 bi RS 3 bi =
Liberacio de compulsério da poupanca RS 55,8 bi w -

Total| RS 1274,0 bi RS 265,5 bi RS 117 bi
Liberacdo de capital '
Overhedge RS 520 bi RS 520 bi -
Reducdo do ACCP RS 637 bi RS 637 bi -
Reducdo do req. de capital no crédito para PMEs RS 35 bi RS 35 bi =
Reducdo do requerimento de capital para segmento 55 RS 16,5 bi RS 16,5 bi -
Reducdo do req. de capital para exposi¢des em DPGE R5 12,7 bi == =
Otimizagdo do capital [CGPE) RS 127 bi = -
Total| RS 1348,2 bi -
Dispensa de provisionamento por repactuacdo *RS 3200 bi RS 666,4 bi -
Compra de ativos
Compra de ativos no mercado secunddrio N.D. w =
Outras medidas
Linha de swap de ddlar com o Fed Us5 60 bi USS 30 bi
Criacdo de linha de crédito especial para PMEs RS 40 bi RS 4,1 bi -
Imovel como garantia de mais de um empréstimo RS 60 bi o =
Source: BCB

' Impacto potencialsobre o crédito.
* Volume de crédito potencialmente beneficiadocom a medida.
** Novas medidas.
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Reacao da autoridade monetaria Medidas

Programas de liquidez e de crédito Enfrentamento da Crise
RS bi BC
RS 3,2 tri
800 ’
600
400
200
0 — I S . S ]
Compulsério LF garantida N-DPGE Emp. Deb. Repactuagao Crédito folha

PMEs
Il Potencial MM Executado
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Overhedge Reduc¢do ACCP Redugdo capital
p/ crédito PMEs

Liberagao de capital

Fonte: BCB
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Economias Emergentes Pandemia de Covid-19

Covid-19 Medidas — Comparagdo Enfrentando a crise
Suporte a Liquidez Suporte ao Credito
(% do PIB) (% do PIB)
20% 24%
s 17,5% Brazil
16% 20% r 20,0% Brazil
] 18,3%
16% ~ ;
12% ‘ 139%
12% /
8% 8,0%
8% =
4,6%

4% "~
7 :igg 4% 3,9%
= 1 I S—
L4 e 11%
0% 1,0% 0% 3%

IR O P PR SN RIS
@@@s@@, LSS S N i Sl Sl Sl S S I R R TS LLLLL RIS
w@'@ ¥ Y G F R DG F A AP PR RN 6‘6‘,6‘6‘,6‘6‘ : Do O e S CaSANASASAS
e o o o o o e e o e o e e oy
—Brasil —india —|ndonésia = Malasia e Brasil Australia — RSSi2
——México ——Turquia Colombia Malasia Coreia Turquia
Argentina — M exico = [ndia

Fonte: FSB/BCB — atualizado até 26 de junho
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Titulos privados

Captacao nao bancaria . .
ptag Economia Domestica

O recuo do estoque de debéntures se destaca entre os ativos de emissao nao-bancaria

RS bilhdes Variacdo acumulada dos estoques — n3o bancaria
220 Ativo Cap. liquida acumulada (R$ bilhdes)
Mar-Mai 2019 Mar-Mai 2020
195 Debéntures Livres 28,6 (10,4) 198,8(423)
CRI (0,7) (0,3)
170 CRA 3,7 (1,1)
145 Notas comerciais (1,2) 15,2
Demais 0,6 3,1
120 Total 30,9 6,5
95
70
37,2 (45)
45 35,4(42)
20 24,4(76)
5 —— e 3 6 (48)
Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Abr Jul Out Jan Mai
2016 2017 2018 2019 2020

- Debéntures livres —t—CR| =t CRA —a— Notas comerciais = Demais

O dado entre parénteses indica o saldo em estoque do ativo. Fonte: Cetip
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Debéntures no mercado secundario

Titulos privados

Economia Doméstica

Volumes negociados e spread das debéntures Top 100 comegam a convergir para niveis
pré-crise. Nas debéntures com maiorrisco de crédito, o spread continua mais alto.

Raimiliees Debéntures AA - A o-p:
Volume diario, médio e spread
e Top 100 da carteira de debéntures 40
3,5
3,0
500
,5 2,5
190
1,5
250
1,0
0,5
0 0,0

1 Nov 4 Dez 7 lan 6 Fev 11 Mar 13 Abr 15 Mai 17 Jun
2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020

Valor diario  —¢—Valor médio (20 dias) ——Spread (dir.)
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R ilhd A -p.
> milhGes DebénturesB—C-D P-p
Volume diario, médio e spread
750 37 4,0

3,5

2

3,0
500

2,5

2,0

1,5
250 13

0 0,0
1 Nov 4 Dez 7 Jan 6 Fev 11 Mar 13 Abr 15 Mai 22 Jun

2019 2019 2020 2020 2020 2020 2020 2020
=+—\/alor médio (20 dias)

Valor diario ——Spread (dir.)

Fonte: B3, Cetip
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Concessoes de crédito livre

Aumento de crédito a P) em meio a crise

60 Pessoas juridicas* 20 Pessoas fisicas*
50
15
40
0 0
2 2
330 310
V) )
o o
20
5
10
0 0
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 2020 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23
Semanas Semanas
2019

Fonte: BCB

4 L BANCO CENTRAL 34

. * Ndo inclui chequeespecial ecartdo decrédito. Dados acumulados nos ultimos 5 dias Uteis , até 05/06.
L ¥ DO BRASIL quecsp /



Taxas médias de juros das concessoes

Crédito Livre (% a.a.)

%

P.J.

24
22
20
18
16
14

12

10

\

mai-20

8

jan-18 mai-18 set-18 jan-19 mai-19 set-19 jan-20

—— desconto de duplicatas e recebiveis
mssmssm capital de giro com prazo até 365 dias

capital de giro com prazo superior a 365 dias
= conta garantida (direita)
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42

40

38

36

34

%
27

26

25

24

23

22

21

20

19

Efeito das medidas

Custo do crédito

P.F %
o 130
\ 120
' 110
100
90
A 80
70
jan-18 mai-18 set-18 jan-19 mai-19 set-19 jan-20 mai-20
s crédito pessoal consignado total
s 2 (UiSiCA0 de veiculos
s crédito pessoal ndo consignado (direita)
Fonte: BCB
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Novas Contratacoes

De 16 de marcoa 19 de junho

Efeitos da medidas

Distribuicao do Crédito

R$ bilhdes

Segmentos Novas contratacoes (1) _ Renovacoes (2) S1= grandes bancos,
Corporate Middle PME PF Total |Corporate Middle PME PF Total P

S1 - pablicos 33,2 11,7 16,0 67,4 1282 7.8 16,3 21,0 54,1 99,2 separados por publico
S1 - privados 180,3 30,6 20.6 60,2  300,7 78,3 15,6 8.9 28,4 131,2 e privado
S2 33,8 5.4 1,1 12,9 53,2 38 0,4 0,1 0,2 4.4 T A
S3 34,3 11,4 25 18,2 66,4 11,3 21 1,1 5.4 19,9
sS4 8.9 6,4 1,5 5,2 221 1,7 3,2 0,2 32 8.3 S3 and S4 = bancos
Total 290,6 65,5 50,6 163,9 570,6 102,9 37,7 31,2 91,2 262,9 pequenos

(1) Inclui debéntures nototal de RS 32,98 bilhdes (2) Inclui rolagem integral de operag¢des de crédito, inclusive com crédito novo, bem como

renegociacdes com alteracao de prazo, taxas e garantias.
Novas contrata¢oes

@eoae
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Renovagoes Concessao total

B S1-puablico W S1-privado
Fonte: BCB



Repactuacoes: operagoes que tiveram parcelas prorrogadas a
partir da nova regulamentacaodo CMN e BC
De 16 de margoa 19 de junho

Prorrogacdo de parcelas de operacgdes, respeitando a mesma taxa de juros — valores em RS bilhdes

Efeitos da medidas

Distribuicao do Crédito

Corporate Middle PME PF Total
Segmentos |NUmero de Valor das VZ':; NUmero de Valor das  Valor das| NUmero de Valor das Vzlzé NUmero de Valor das Vzlz; NUmero de Valor das Vzl:sr
contratos operacdes contratos operacoes parcelas| contratos operacfes contratos  operacgdes contratos  operacgdes

parcelas parcelas parcelas parcelas
S1 - publicos 867 11,8 1,6 10.576 15,6 3,4 482.631 31,7 6,9 | 3.503.161 252,7 18,0 3.997.235 311,9 29,9
S1 - privados 4.825 27,7 9,9 | 101.578 24,3 7.9 620.344 36,9 4,9 | 5.120.298 107,4 8,7 5.847.045 196,3 31,4
S2 1.102 16,0 1,3 10.228 87,8 7,2 44,135 1,1 0,1 | 1.058.878 22,0 1,3 1.114.343 126,9 10,0
S3 1.065 2,2 0,7 41.387 7,6 1,2 11.804 1,3 0,1 146.153 9,0 3,8 200.409 20,1 59
S4 335 0,6 0,3 57.339 6,2 2,9 6.709 1,5 0,3 81.721 3,0 0,2 146.104 11,3 3,7
Total 8.194 58,4 13,8 | 221.108 141,5 22,6 | 1.165.623 72,4 12,3 ] 9.910.211 394,1 32,1 | 11.305.136 666,4 80,9

Numerode contratos
negociados

R,

4 L BANCO CENTRAL

Valor das operagoes
prorrogadas

B S1-publico W S1-privado

@ O

Valor das parcelas

prorrogadas

Fonte: BCB

L ¥ DO BRASIL



Programa Emergencial de Suporte a Empregos

Efeitos da medidas

Distribuicao do Crédito

O programa™beneficia mais fortemente empregados com baixos saldrios em todo o Brasil

o, 1828322

Empregados

Distribuicao Geografica

e

Eolivia

o

il Santa
Cruz de
la Sierra

2.400 - 6.000 295
6.000 — 12000 %

suncidn { R
12.000 - 30.000 . Brasil

30.000 - 60.000 Empregados: 1.828.322
il 60.000 - 120.000 Empresas financiadas: 107.461

i 120.000 — 300.000 i Valor financiado: RS 4,09 BI
1 /

] 300.000+ ‘ Uruguay«’fi_-’

}
Santiago Aa Leaflet | © CpenStreetMap
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Empregados (em milhares)

E 107.461

Empresas financiadas

Estratificacao por Salarios Minimos Aperfeicoamento do modelo — MP 944/20

700 1) Inclusao de empresas com faturamento bruto anual
em 2019 entre RS 10 milhdes e RS 50 milhdes.

°0 2) Extensao do programa por mais dois meses

500 3) Concessao de financiamento para empresas que
mantiverem ao menos 50% dos postos de trabalho.

400
Expectativa preliminar de impactos adicionais:*

200 1) RS 5 bilhdes: extensdo de 2 meses para empresas
atualmente elegiveis

200
2) RS 5 bilhdes: para empresas na nova faixa de

100 faturamento

— Volume total do programa:™

Até1SM Delal5SM De15a2SM De2a5SM Acimade5SM

RS 15,5 bilhdes

* Dados atualizadosatéo dia 22/06/2020

e . . 38
** Valores preliminares refletindo potenciais levantados combase
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INCLUSAO

TRANSPARENCIA EDUCACAO FINANCEIRA




RCADO DE CAPITAIS

B B I
= = =
(1 | |
=
_ 0 1 1
B 1T I T
/10 CONGRESSO NACIONAL s ) e s
IUNICACAO DA POLITICA MONETARIA [ I 1
ACAO DAS ACOES DO BC o |
NVESTIDORES INTERNACIONAIS [ 1 1 1 |
@z\o FINANCEIRA 1 1 1

40




Agenda BC3f — Pagamentos instantineos

Destaques para 2020
# Pagamentos instantaneos - PIX

L
9 1<
L X AN
> Consulta publica concluida

> Instituicoes financeiras solicitaram adesao e estao participando da homologacao.
> |nicio de funcionamento: novembro/20

m Disponibilidade Conveniéncia Multiplicidade
e |-> Velocidade Abertura l al Seguranga = \é_z Fluxo de
v =) dados
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Agenda BC3f — Open banking

# Sistema financeiro aberto (Open banking)

> Regras de funcionamento aprovadas
> Cronograma de implementacao

Com

- COmO e hOjE? open banking
[
111 R il (N b W A
°
o

Destaques para 2020




Agenda BC3f — Autonomia do BC

Destaques para 2020

> Paises com BCs mais autbnomos tém nivel de inflacdo menor e menor volatilidade da inflacao

| S5PA
8
mITA
e
e UK N
E ® AUS m DEN
= ® FRA/NOR/SWE
O
©
S 5
©
‘U
2 4
2 I It ¥
0.5 1 1.5 3 2.5 3 3.3

Indice de Independéncia do BC

4.5

Variancia da Inflagao

30

20

aNL

BHER = DR

| LSA

0.5

1 1.5 2 3 3 1.5 4 4.5

Indice de Independéncia do BC
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Agenda BC3t - Principais entregas realizadas 2020

 Medidas de combate a crise da covid-19
* Regulamentacao da emissao de duplicata eletronica

* Regulamentacao do open-banking

PIX — Sistema de pagamentos instantaneos do BC

« Lancamento da marca @DTX

» Homologacdao em andamento; lancamento em novembro/2020
e Autorizacao para cooperativas de crédito emitirem LCI

e Acordo BC — Tesouro para uso de pagamento instantaneo
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OBRIGADO

ROBERTO CAMPOS NETO
Presidente do Banco Central do Brasil

29 de junho de 2020
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